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Aos 24 dias do més de setembro de 2020, as quatorze horas e trinta minutos,
reuniram-se os membros do Conselho Administrativo de Previdéncia e do

Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Pablicos

do Municipio de Bom Jesus dos Perddes — PREV BOM JESUS, JOAO
ADILSON DE PAIVA, JOSE NATALINO SANTOS DE OLIVEIRA,
POLLYANNA RAMOS FERREIRA ZAFONATTO, VIVIANE JESUS

DE LIMA, GUSTAVO TADEU P. VEGAS, MARIA APARECIDA
AVELINO DA SILVA, PAULO ANTONIO DOS SANTOS, ANA

LUCIA DE ALMEIDA e MAURO DE PAIVA. A reunifo foi feita através

de conferéncia pelo aplicativo GOOGLE MEET, devido & impossibilidade

de reunido presencial por causa da pandemia mundial do novo coronavirus.

No dia 22 de setembro foi enviado por e-mail a todos os conselheiros os

balancetes da receita e despesa bem como o relatério de investimentos do

més de agosto. Foi enviado a todos com antecedéncia para que todos lessem

e pudesse ser discutido e explicado no dia da reuniio on-line. Iniciada a

reunido, o Superintendente José Natalino saudou a todos os participantes e,

em seguida passou a palavra ao consultor de investimentos, Sr. Pery de

Oliveira, que passou a falar sobre os principais fatos econdmicos ocorridos

no Brasil e no mundo e que impactaram a carteira de ativos do INSTITUTO

DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE BOM JESUS DOS

PERDOES — PREV BOM JESUS. 1 - INVESTIMENTOS - Com a palavra

o Consultor fez comentarios sobre o ano de 2020, e que est4 sendo marcado Cb\
por um dos mais desafiadores cendrios econdmicos ja vividos pela sociedad@

e, consequentemente, para os gestores de recursos dos RPPS’s. Até agora, o

Consultor divide este ano em trés partes, o que chamam de Ciclos
Econdmicos de Curto Prazo. Na primeira parte deste Ciclo, segundo ele,

tivemos uma parada brusca da economia global. Essa etapa comegou no final

de fevereiro e permaneceu até meados de abril. Muitos paises adotaram  _ ‘
lockdowns severos, o que levou a uma interrupg¢do quase que completa da

economia local e mundial. Podemos observar uma forte desacelera¢io do /
crescimento € uma rapida e acentuada queda dos mercados financeiros

mundo afora. Em marg¢o, por exemplo, vivenciamos a queda mais rapida e \\Q/
acentuada das bolsas na histdria. Este evento nunca havia ocorrido, nem i
mesmo no crash de 1929! No decorrer de margo e abril, no entanto, os
bancos centrais adotaram medidas de injegéo de liquidez sem precedentes, o b}X
que ajudou a estabilizar os ativos de risco, mas que ndo eram suficientes para

reverter a crise, dadas as caracteristicas da pandemia. Ao contrario da crise

de 2008, em que o sistema financeiro tinha sido a raiz do problema, e a &
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atuagdo dos Bancos Centrais era suficiente para lidar com a crise, esta crise
teve origem na economia real e, assim, eram necessarias medidas que
atuassem nesta dire¢do. O que vimos, entdo, foi uma acao nao coordenada,
mas na mesma diregdo, de diversos governos ao redor do mundo, aprovando
e implementando pacotes fiscais relevantes quando comparados aos seus
PIB’s. As medidas visavam criar uma rede de protegédo social e suporte a
economia real para ajudar a sociedade a atravessar a crise de uma maneira
um pouco menos traumatica. Estas medidas fiscais e de liquidez foram
seguidas de uma reabertura gradual das economias, uma vez passado o auge
do ciclo de contagio da pandemia. Com este pano de fundo, a primeira etapa
do Ciclo deu lugar a segunda, marcada por uma recuperagdo em formato de
“V”, ou sensagdo de que estivesse ocorrendo, de vérias regides do mundo e
setores da economia. Essa mesma dindmica foi vista nos mercados
financeiros globais. Com uma rede de prote¢do social, um mercado
enxurrado de liquidez e as perspectivas de reabertura econdmica, 0s
mercados seguiram em uma toada bastante positiva, de meados de abril até
fins de julho e comego de agosto. Passadas essas duas etapas do ciclo, a
Consultoria acredita que estamos, desde o inicio de agosto, iniciando uma
terceira fase deste processo, que devera ser marcada por uma recuperagio
mais erratica e mais heterogénea entre regides do mundo e setores da
economia. O mercado financeiro se mostra bastante otimista de que uma
vacina e/ou um protocolo de tratamento para o Covid serdo encontrados,
mais cedo ou mais tarde. Contudo, como gestores, ndo podemos ignorar os ,
riscos em torno do cenario base e nem o que ja foi precificado no mercado (b)
nos ultimos meses. Falar aqui que precisamos ter portfolios balanceados e
uma selegdo de fundos e gestores que tenha governanga, transparéncia e
diligéncia € cair no senso comum. Quem investe h4 muito tempo, ou trabalha
com investimentos, sabe que essa ¢ a ligdo nimero um de qualquer livro de
finangas. O grande desafio estd na execugdo desta estratégia. E aqui onde
conseguimos diferenciar um trabalho bem feito, diligente, profundo e \
eficiente. O cendrio que vislumbramos para os proximos meses serd um

cenario de enormes desafios, mas onde grandes oportunidades também irfo

emergir. Neste ambiente, e em um Brasil de juros baixos, nunca foi tio
importante uma analise holistica do cenario econdmico, uma acertada

selegdo de ativos e uma diligente sele¢@o de fundos e gestores. Sendo assim,

a carteira de ativos do Instituto de Previdéncia Social de Bom Jesus dos _
Perddes — PREV Bom Jesus, apresentou o seguinte desempenho: = r&“
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Més Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més.

Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 56.786.922.35 8.648.106,03 7.820.747.59 57.784.220,00 169.939,21 169.939,21 0.29% 0.29% 0.71% 0,719 41.63% 0.62%
Fevereiro 57.784.220,00 457482122 4.396.740.28 58.023.426,08 61.125,14 231.064.35 0.11% 0,40% 0,669 1.37% 29,22% 0.96%
Margo 58.023 426,08 800.000,00 605.000,00 56.810.949,63 1.407 476 45 1.176.412,10 242 0.57% 1,959 1 56
Abril 56.810.949,63 10.924.855,98 10.682.848,08 57.132.525,18 79.567,65 0,14% B 0,14% 2,09% 1 4,72
Maio 57.132.525,18 812.800,00 596.000,00 57.736.613,35 387.288.17 0,68 3 0,07% 216 6,76 144
Junho 57.736.613,35 920.270,00 691.200,00 58.096.847,11 131.163,76 0,23% 0 0,74% 29 4 4,00
Jutho 58.096.847,11 12.026 531,01 11.960.342,07 58.489.433,66 326.397.61 0.56% 0,889 3,82 1
Agosto 58.489.433,66 4.198.036,00 4.187.161,65 58.465.917,59 34.390,42 0, 0,72% 457% 1110 0,9

O més de agosto apresentou rentabilidade negativa de 0,06%, ou -R$
34.390,42. J4 a meta atuarial, no més de agosto teve oscilagdo positiva de
0,72%. No acumulado do ano, de janeiro a agosto, a oscilagdo da carteira foi
de -0,51 %, ou R$ 286.385,33, e a meta atuarial, em igual periodo, atingiu
oscilagdo positiva de 4,57%. O patriménio liquido do PREV Bom Jesus
terminou o més com R$ 58.563.383,64.

Evolugdo do Patriménio
Ago 2020

@ Paviménio: 58,563,383,64

e

2016 2017 2018 2019 2020 Ago 2020

No més de agosto, o portfolio de renda fixa oscilou 0,16%, tendo alguns q}\
destaques negativos. Os fundos cujas carteiras estavam atreladas a titulos de
longo e longuissimos prazos, como as NTN-Bs e, portanto, os IMA-Bs, '
foram surpreendidos pela aversdo ao risco segundo periodo do més de
agosto, com investidores apostando em elevagdes na taxa de juros brasileira,
a SELIC. O dificil neste momento, de acordo com o Consultor, ¢ justamente
conseguir diferenciar o que pode ser ruido no mercado com o que de fato
v

poderia ser uma mudanga de tendéncia (SELIC voltar a niveis acima do que
esta agora).
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/
PREV BOM JESUS

Ativos Renda Fixa

Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (RS) Retorno (%) {%) Instit Var - Més

ITAUA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 357255 0,00 0,00 3544193 31.869,38 892,06%
AUSTRO IMA-8 ATIVO FIC RENDA FIXA 6.399.135,32 0.00 0,00 6.596.752.88 197.617,56 3,09% 2,55% 2,01%
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA IMA-B 5 1054.677.29 0.00 0,00 1.059.151,32 447403 0.42% 0.42% 0,872
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX §.735.975,50 0,00 0,00 5.758.449,10 2247360 0.39% 0,39% 0.83%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 6.374.41953 0.00 0,00 6.397.796.72 2337719 037 0.37% 0.81%
SUL BRASIL ABERTO FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 3.133.409,50 0,00 0,00 3.139.963,79 6.554,29 0.21%
SANTANDER MASTER FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 73.020.25 0.00 0,00 73.158.34 138,09 0.19% 0,19% 0,04
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX 7.052.543.62 0,00 606.000.00 6.452.829,61 6.285,99 0.09% 0,10% 0.15%
SANTOS CREDIT YIELD FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 33.232,08 0.00 0,00 33.186,37 45,71
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 951.455,20 0,00 0,00 94943743 201777 0.21% - 0,24%
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA Fi RENDA FIXA 5932 186.26 550.000,00 0,00 6.449.016.70 33.169.56 0 0,92
LME REC IMA-B Fi RENDA FIXA 5.006.955.98 0,00 0.00 4.979.751,07 -27.204 91 0,54 0,94%
B8 IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI 6.409.383,34 0.00 0.00 6.357.911,58 5147176 0.80% 1.03%
88 ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE 4.346.597.14 86.090,00 0.00 4.386.847 52 -45.839,62 1.03% 1,19%
TITULOS PUBLICOS 3579.956,19 3.561.946,00 3.581.161,65 3.446.939 54 113.801.00 )
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA 1.067.740,84 0.00 0.00 1.019.254,91 -48.485,93 4 0,16%

Total Renda Fixa 57.154.260,59 4.198.036,00 4.187.161,65 57.135.888,81 -29.246,13 0,95%

Os fundos com NTN-B’s de prazos elevados tiveram desemprenho negativos
no més em fungdo da abertura da curva de juros ocasionado pelas incertezas
quanto ao teto dos gastos, assunto bastante discutido no Congresso Nacional,
J& que os ativos investidos por estes fundos sdo titulos do governo federal e
oscilam devido a marcagdo a mercado. Os fundos de gestio duration, que ao
nosso ver poderia nos ajudar em termos de rentabilidade foram aquém do
indice de referéncia, que ¢ a inflagio medida pelo IPCA. Com relagdo ao
portfolio de renda variavel, o fundo que conta com as agdes da Petrobras
tiveram quedas na ordem de 1,84% devido a queda das agoOes da estatal na

B3. _ @)
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Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (RS) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
PUMA MULTIESTRATEGIA FIP 102.166,83 0.00 0.00 102.135,45 31,38 0,03
LEME FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 61.651,12 0,00 0,00 61.602,58 48,54 0,08% 0,01%
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 107842554 0.00 0,00 1.075.072,95 3.352,59 31 0,019
SANTANDER PETROBRAS PLUS FIC AGOES 92.929,58 0.00 0,00 91.217.80 171,78 1,84% J 14,50%
Total Renda Variavel 1.335.173,07 0,00 0,00 1.330.028,78 5.144,29 0,39 1,09%

Ainda com a palavra, o sr. Pery relatou aos presentes a AGC do Fundo
Austro Multipar, que tem como pauta a aprovacio do Plano de Liquidagéo
apresentado pela Gestora e que esta suspenso devido aos questionamentos
feito pelo Prev Bom Jesus acerca de questdes dos ativos investidos pelo
fundo, e que devera ser apresentado aos cotistas ate amanha, dia 25. A sra.
Viviane comentou que foram realizados os credenciamentos (atualizagdes)
das institui¢des financeiras — GRAFEN, BB, Caixa, BRAM e Queluz e todos
aprovaram. Foi informado que ainda faltam renovar as IF — ORLA (perda de
registro de prestador de servigos de administra¢do fiducidria pela CVM),
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BFL, BRL, RJI,Austro, Atrio, Vila Rica, Macro Invest e BRPP, mas que
serdo enviados o edital do credenciamento pedindo urgéncia as IFs.

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
BFL CAPITAL 14.717.397/0001-41
ORLA DTVM 92.904.564/0001-77
ADMINISTRADORES = TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBLICOS) 28.048.783/0001-00
BRL TRUST INVESTIMENTOS 13.486.793/0001-42
BANCO BRADESCO BO7A6.948/000143
RJI CORRETORA DE VALORES 42.066.258/0001-30
BANCO SANTANDER 90.400.888/0001-42
~ CAIXA ECONOMICA FEDERAL
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
~ AUSTRO GESTAO DE RECURSOS LTDA 09.442.277/0001-49
~ GRAPHEN INVESTIMENTOS LTDA 15.403.817/0001-88
S . TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBLICOS) -
~ GESTORES ATRIO ASSET 24.515.907/0001-51
. BRADESCO ASSET MANAGEMENT PR PR ET 1B
| BRPP GESTAO DE PRODUTOS ESTRUTURADOS LTDA 22.119.959/0001-83
SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEMENT 62.318.407/0001-19
~ VILARICA CAPITAL 14.751.574/0001-06
_ MACROINVEST GESTAO DE RECURSOS 03.804.066/0001-22

2 — PRO GESTAO - A sra. Pollyana apresentou aos participantes do Conselho
Deliberativo propostas que foram enviadas para que o PREV Bom Jesus aderisse ao
programa do SPREV Pro6-Gest#o, ja que a boas praticas dentro do RPPS deverio ser
certificadas para uma melhor publicidade dos atos internos realizados pelo Comité,
Conselhos e toda a rotina do PREV Bom Jesus, que teve a concordancia de todos sobre
a importancia dessa certificagdo. 3 — CRP: A sra. Viviane informou aos presentes que
o CRP do Municipio fora renovado e que ndo existem pendencias junto ao Cadprev. 4
— BALANCETE MES DE SETEMBRO: Apos, os Conselheiros se manifestaram
favoravelmente acerca dos balancetes da receita e despesa que foram enviados a todos
por email referente a0 més de setembro. Nada mais havendo a tratar e os temas da
reunido afroyados por unanimidade, lavra-se a presente Ata que vai por mim,

W (Pollyanna R. F. Zafonatto) assinada, e demais membros
presentés-Conforme lista de presenca.

Jodo Adilson de Paiva (Pres. do CAP)

Gustavo Tadeu Pinheiro Vegas (Membro

Pagina | 5

A



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
y. \ DE BOM JESUS DOS PERDOES - PREV BOM JESUS
PREV BOM JESUS CNPJ: 10.642.943/0001-71
Rua Joaquim Rodrigues dos Santos, n2.790 — Cidade Nova
Bom Jesus dos Perddes — SP - CEP: 12.955-000 - Telefone: (011) 4891-1677

Maria Aparecida Avelino da Silva (Membro) < 7Y WJuld

Paulo Antonio dos Santos (Membro) ‘}/ﬁﬂv&a ,Z W , @

Mauro de Paiva (Membro) /

Orquides Iossa (membro) ~ X f\\(ﬁ“'
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Ana Lucia Almeida (Membro)
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